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FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 07 de
julho de 2021, elevou de ‘brA’ para ‘brA+ o rating de crédito de longo prazo do Banco
Tricury S/A (Banco/ Tricury/ instituicdo). Na mesma oportunidade, afirmou o rating de curto
prazo ‘brA-2’. A perspectiva dos ratings € estavel.

O Banco Tricury iniciou suas atividades a partir da transformacdo em 1990 de uma
distribuidora de titulos e valores mobilidrios em banco miltiplo. O Tricury atuou inicialmente
no financiamento de veiculos e como administrador dos recursos aplicados pelos acionistas
e pelas empresas do préoprio Grupo. A partir de 1997, passou a direcionar suas operacdes
para o crédito as pessoas juridicas, foco que mantém até hoje. O Banco é controlado em
100% por dois irmdos da familia Cury, os quais possuem negdcios relevantes nas areas de
construcao civil e no ramo imobiliario. A administragao superior € composta por trés Diretores
Executivos, sendo dois acionistas e um Diretor Estatutario.

A elevacao do rating esta fundamentada na metodologia de avaliacéo de risco de instituicbes
financeiras da Austin Rating e reflete fundamentalmente os seguintes pontos: i) a prudente
gestdo das operacdes de crédito e a boa qualidade dos seus ativos. O Banco encerrou 0 ano
2020, periodo marcado por uma conjuntura econdmica desfavoravel derivada da pandemia
da COVID-19, com um indice de inadimpléncia medido pelo total dos contratos vencidos
acima de 60 dias de apenas 0,2% do total da carteira de crédito; ii) a postura conservadora
da administragdo em sua estratégia de crescimento organico, preservando a solidez
financeira da instituicio e a ndo alteragdo de sua politica de crédito, pautada pela
diversificacéo setorial e pela exigéncia de garantias reais, sobretudo a alienacéo fiduciaria de
imoveis; iii) solidez financeira do Banco amparada em elevados niveis de capitalizacédo
historicamente reportados e a baixa alavancagem em crédito, com um indicador de Basileia
de 48,6% em dez/20 e uma relacdo crédito/PL reduzida de 1,2x em dez/20; iv) niveis
confortaveis de liquidez para fazer frente as suas obrigagdes com terceiros, por meio da
manutencao de elevado volume de caixa e pelo funding composto, em parte, por depdsitos a
prazo de fontes ligadas aos acionistas, de clientes cativos e, letras de crédito imobiliario. Em
dez/20, o caixa livre do Banco cobria 73,8% a soma das obrigacdes de depdsitos a prazo e
letras de crédito imobiliario (LCIs) vincendas no curto e longo prazo e, equivalia a 113,9% o
valor do Patriménio Liquido reportado no final de 2020; v) a rentabilidade do Banco €&
recorrente e se sustenta fundamentalmente nos ganhos com receitas de juros advindos de
suas operagfes de crédito, atividade na qual o Banco tem conseguido operar com bons
spreads e boas garantias; vi) muito bons indices de eficiéncia de custos (34,8% em dez/20),
refletindo sua estrutura operacional bem enxuta (35 colaboradores em dez/20); vii) bons
indicadores de rentabilidade (em dez/20, retorno sobre o Patrimdnio Liquido final de 10,0% e
retorno sobre os ativos de 3,7%), sendo estes obtidos com elevado nivel de capitalizagcdo e
baixa alavancagem em crédito.

A classificacdo € limitada, no entanto, pelos seguintes aspectos: i) porte reduzido da
instituicdo (Patrimdnio Liquido de R$ 242 milhdes em mar/21), operando em um ambiente
competitivo, com concentracdo das fontes de receita e de funding. Em linha, o Patrimdnio
Liquido da instituicdo foi reduzido em 2016, mediante a devolucdo da participagdo da
totalidade das cotas de empresa controlada para a controladora do Banco, Tricury
Participagdes Ltda.; ii) o resultado econdmico do Banco encontra-se dependente da
atividade de crédito voltada ao segmento do middle market, sendo sensivel a reversdes
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desfavoraveis na conjuntura econdmica, restricdo da oferta de novas concessfes e menor disponibilidade de boas garantias,
0 que pode encadear uma pior qualidade crediticia de empresas atuando neste segmento e o aumento das provisées para
créditos de liquidagao duvidosa. Adicionalmente, cumpre mencionar, que o prazo esperado de recebimento do principal de
operagBes de crédito concedidas pelo Banco e/ou a recuperacdo e liquidacdo de garantias atreladas a determinadas
operacg0Oes, podem ser afetadas com a interrupgdo da atividade econdmica dos tomadores de crédito, o que pode impactar na
amortizacdo das dividas e na execucdo das garantias, a0 menos no curto prazo; iii) em dez/20 a cobertura de provisGes
sobre o total dos contratos vencidos foi somente de 0,80x, nivel de cobertura considerado baixo pela Austin Rating; iv) a
carteira de crédito encontra-se concentrada em torno dos maiores tomadores, em que pese de acordo com a Alta
Administragdo do Banco, 85% da carteira de crédito seja garantida com a alienacao fiduciaria de iméveis, cujo valor de
mercado supera em aproximadamente 2x o saldo devedor das dividas; v) o funding do Banco encontrava-se restrito a um
niamero reduzido de aplicadores e em dez/20, cabia aos dez maiores investidores, uma participacdo de 45,5% do total de
recursos captados.

A classificagao de risco de instituicdes financeiras realizada pela Austin Rating avalia o risco de crédito de curto e longo prazo
da instituicdo. As notas atribuidas pela Austin Rating obedecem a uma escala de classificacdo nacional e servem como
parametro de comparagdo entre as instituicbes bancérias atuando no Brasil e, eventualmente, com atividades no exterior. A
escala da Austin ndo leva em conta e tampouco se limita ao rating soberano do pais, este empregado como teto para ratings
internacionais. O processo analitico da Austin Rating leva em conta, além dos fatores politicos, macroecondmicos, setoriais e
regulatérios aplicados as instituicdes financeiras, os aspectos quantitativos e qualitativos intrinsecos a instituicdo financeira
em andlise.

Qualidade dos Ativos

O Banco Tricury reportou ao final do exercicio de 2020, um total de ativos de R$ 640.130 mil, registrando aumento de 11,6%
na comparacédo com o saldo de R$ 573.462 mil em dezembro de 2019. O crescimento da base de ativos se deu em funcéo do
aumento de 18,0% no saldo da carteira de crédito, de R$ 247.289 mil em dez/19 para R$ 291.904 mil em dez/20. Da mesma
forma, o saldo das aplica¢fes interfinanceiras de liquidez cresceu 8,2%, de R$ 246.119 mil para R$ 266.392 mil. O ativo
conceituado como Outros valores e bens registrou uma queda de 6,1%, de R$ 60.702 mil em dez/19 para R$ 49.030 mil em
dez/20. Nele consta a presenca de iméveis e outros bens ndo de uso proprio recebidos em dacédo de pagamento. Em mar/21,
0 Banco registrou uma base de ativos de R$ 579.574 mil, sendo R$ 271.175 mil sob a forma de operagfes de crédito R$
235.214 mil em aplicag8es interfinanceiras de liquidez e R$ 48.662 mil contabilizados na rubrica outros valores e bens. Na
comparagao com dez/20, o total de ativos declinou 9,5%.

Em 2016, o ativo permanente do Banco havia caido de R$ 44 milhdes em dez/15 para apenas R$ 140 mil em dezembro
daquele ano, dada a devolugdo para a empresa Tricury ParticipacBes Ltda. (controladora do Banco) da totalidade da
participacao que o Tricury detinha na controlada Omega Administracao e Participaces Ltda. Em dez/20, o ativo permanente
montou apenas R$ 311 mil.

O risco de crédito esta centrado nas operacdes direcionadas para pessoas juridicas (PJ), englobando empresas do middle
market, com faturamento anual variando entre R$ 200 milhdes e R$ 500 milhdes, além de algumas empresas com
faturamento anual superior a R$ 1 bilhdo. A maior parte da carteira PJ é garantida pela alienacéo fiduciaria de iméveis. O
segmento de pessoas fisicas € pouco representativo na carteira (dez/20: 10,1%; dez/19: 8,3%) e se refere a modalidade de
empréstimo pessoal.

O Banco Tricury adota critérios de classificagdo e provisionamento em linha com a Resolucédo 2.682 do Banco Central do
Brasil, ndo contabilizando reservas adicionais as minimas requeridas por esta resolucdo. Os créditos classificados entre as
faixas AA a C registraram aumento de participagdo no total da carteira, subindo de 89,5% em dez/17 e 87,8% em dez/18 para
96,6% em dez/19 e 98,64% em dez/20. Por outro lado, a faixa de risco H, que chegou a representar 6,67% do total da
carteira em dez/16 e 5,01% em dez/17, declinou para 1,37% em dez/18, 0,38% em dez/19 e 0,17% em dez/20.

O Banco tem registrado melhores indicadores de qualidade da carteira de crédito nos Ultimos trés anos. O total das parcelas
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vencidas que subiram para um patamar de R$ 7,6 milhdes em dez/16 e R$ 12,7 milhdes em dez/17, caiu para R$ 5,0 milhdes
em dez/18, R$ 1,2 milhdo em dez/19e R$ 665 mil em dez/20. Na comparagao com o saldo total da carteira, esta relacéo saiu
de 3,2% em dez/16, 6,2% em dez/17 para 2,2% em dez/18, 0,5% em dez/19 e 0,2% em dez/20. J& o saldo apurado de
contratos de operacgGes de créditos vencidas, caiu de R$ 59 milhdes em dez/16 para R$ 19,8 milhdes em dez/17, R$ 19,9
milhdes em dez/18, R$ 11,4 milhdes em dez/19 e R$ 5,1 milhdes em dez/20, levando o nivel de contratos em atraso com
relacdo ao total da carteira ceder de um patamar de 24,6% em dez/16 para 9,6% em dez/17, 8,7% em dez/18, 4,6%% em
dez/19 e 1,7% em dez/20. O atraso dos contratos acima de 60 dias - medida de comparagéo entre os bancos analisados pela
Austin Rating - caiu de 13,4% em dez/16 para 6,4% em dez/17, 3,7% em dez/18, 1,9% em dez/19 e 0,2% em dez/20, nivel
baixo ante a mediana estatistica calculada para o segmento de bancos do Tricury (dez/20: 2,6%).

A despeito do aumento no saldo da carteira de crédito entre dez/17 e dez/20, a reducao das parcelas em atraso observada o
neste periodo, levou a uma queda no saldo de provisfes para créditos de liquidagdo duvidosa, saindo de R$ 26,5 milhGes em
dez/16, R$ 14,1 milhdes em dez/17 para R$ 9,1 milhdes em dez/18, R$ 6 milhdes em dez/19 e R$ 4,1 milhdes em dez/20. Tal
fato se explica pela maior presenga, conforme comentado acima, de operacdes de crédito vincendas classificadas em faixas
de risco que exigem menores provisdes (AA a C). O Banco registrou menor nivel de provisionamento (provisdes/ total de
operacgOes de crédito) de 11% em dez/16 e 6,9% em dez/17 para 4,0% em dez/18, 2,4% em dez/19 e 1,4% em dez/20. Este
indicador foi considerado muito baixo na comparagdo com a mediana estatistica de 3,6% em dez/20, calculada pela Austin
Rating para o segmento de bancos do Tricury. Com relagao ao total de parcelas vencidas, as provisdes apresentaram uma
boa cobertura de 6,1x em dez/20 (dez/19: 5x; dez/18: 1,8x; dez/17: 1,1x), todavia, tendo como base o total dos contratos
vencidos, a cobertura foi de apenas 0,80x (dez/19: 0,52x; dez/18: 0,46x; dez/17: 0,71x), patamar de cobertura considerado
baixo pela Austin Rating. O Banco nédo apresentou valores baixados para prejuizo em 2020, ndo registrando o indice de write-
offs (volume de créditos baixados para prejuizo/total da carteira) no ano passado (dez/16: 2,0%; dez/17: 3,8%; dez/18: 4,4%;
dez/19% 1,0%), ficando assim abaixo da mediana estatistica de 0,9% em dez/20, calculada pela Austin Rating para seu
segmento de atuagéo.

O Banco tem apresentado certa concentracdo na carteira de crédito em torno dos principais devedores. Os 10 maiores
tomadores respondiam por 33,1% do total da carteira de crédito em dez/20 (dez/19: 33,3%; dez/18: 28,9%; dez/17: 28,8%;
dez/16: 30,7%; dez/15: 27,3%) e os 20 maiores por 49,9% (dez/19: 51,4%; dez/18: 48,2%; dez/17: 47,0%; dez/16: 46,1%;
dez/15: 43,3%), e equivaliam a 40,3% (dez/19: 36,6%; dez/18: 30,3%; dez/17: 28,1%; dez/16: 36,0%; dez/15: 37,1%) e 60,8%
(dez/19: 56,6%; dez/18: 50,5%; dez/17: 45,9%; dez/16: 54%; dez/15: 58,8%) do Patrimdnio Liquido do Banco, em dez/20.

Em dez/20, as aplicacdes interfinanceiras de liquidez se compunham, sobretudo, de titulos publicos federais (Letras do
Tesouro Nacional) e, em menor medida, de depdsitos interfinanceiros cuja composi¢do, concentracédo e qualidade de crédito,
ndo foram apresentadas nas notas explicativas das demonstrag@es financeiras divulgadas pelo Banco. Ja a carteira de titulos
e valores mobilidrios para 0 mesmo periodo compreendia somente de cotas de fundos de investimento Safra Absoluto 30 FIC
Multimercado, cuja carteira se compunha predominantemente de titulos publicos domésticos, investimento no exterior e
acoes cotadas na B3.

Capitalizacéao

O Tricury opera tradicionalmente muito bem capitalizado, sendo reportado nivel de capitalizagdo bem superior aos patamares
minimos requeridos pelo Banco Central do Brasil. Considerando o excesso de capital disponivel relativamente a base de
ativos, foi homologada pela autoridade monetéria, em julho de 2016, a reducédo de capital do Banco, mediante a referida
devolucgéo da totalidade das cotas da controlada dGmega Administracéo e Participacdes Ltda. para a empresa controladora do
banco, Tricury Participagdes Ltda. O Patrim6nio Liquido (PL) da instituicdo declinou 17,6% no periodo, de R$ 248,8 milhGes
em dez/15 para R$ 205,1 milh6es em dez/16.

Desde o ano de 2017, vem registrando aumento em sua base patrimonial por meio da destinacdo de parte dos ganhos
auferidos a cada exercicio fiscal para reservas de lucros. Em 2020, o Banco encerrou o ano com um PL de R$ 239.862 mil,
sendo este valor superior em 6,7% ao reportado em dez/19. O indice da Basileia do Banco caiu de 49,2% em dez/19 para
48,6% em dez/20, em fungéo, sobretudo, do aumento de 18,0% no saldo da carteira de crédito, O Banco mantém baixa
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alavancagem de crédito, sendo exibida uma relagdo entre o saldo de crédito e o PL bem reduzida de 1,2x em dez/20 (1,1x
em dez/19; 1,0x em dez/18; 1,0x em dez/17; 1,2x em dez/16 e 1,4x em dez/15). Em mar/21, o PL do Tricury montou R$
241.990 mil.

Os acionistas sdo comprometidos com a atividade bancaria, tendo como principais indicios o crescimento da base patrimonial
por meio da retencéo de parcela dos lucros apurados a cada exercicio. Afora o controle societario do Tricury, 0os acionistas
participam no bloco de controle da empresa Trisul S.A, uma construtora e incorporadora com foco em empreendimentos
residenciais. A receita operacional liquida da Trisul foi de R$ 908 milhdes no exercicio de 2020 ante R$ 817 milhdes em 2019.
O EBITDA apurado em 2020 alcancou R$ 201,5 milhdes contra R$ 172,8 milhdes em 2019. A empresa reportou lucro liquido
de R$ 170,1 milhdes em 2020 ante R$ 140,1 milhdes no ano anterior. No final do ano passado, o Patriménio Liquido da
empresa montava R$ 1.213 milhdes e a relacdo Divida Liquida/PL de 5% (dez/19: -17%; dez/18: 30%; dez/17: 24%; dez/16:
33%; dez/15: 51%). Ja ao final do 1°T/21, a empresa apurou EBITDA de R$ 46,1 milhdes (mar/20: R$ 35,9 milhdes), lucro
liqguido de R$ 35,1 milhdes (1°T/20: R$ 31,1 milhdes), Patrimbnio Liquido de R$ 1.250 milhdes e uma relagcdo Divida
Liquida/PL de 7%. A Trisul S.A. e as empresas coligadas aplicam parte de seu caixa no Banco Tricury em condi¢cdes normais
de mercado, no que se refere a prazos de vencimento e taxas de remuneragdo. Em mar/21, esta incorporadora mantinha um
montante total aplicado no Banco Tricury de R$ 77,9 milhdes (dez/20: R$ 96,0 milhdes).

A expectativa da Austin Rating € de que os acionistas se disponham a aportar recursos no Banco, em caso de necessidade,
porém n&o podemos assegurar. E intencéo dos acionistas de manter a instituicdo bem capitalizada com a retencéo parcial do
lucro apurado a cada exercicio e uma politica de reduzida alavancagem em crédito.

Captacaol/Liquidez

A atividade de concessao de crédito comercial tem sido financiada com a emissdo de depdsitos a prazo, captados junto a
pessoas juridicas, fisicas, instituicbes financeiras, investidores institucionais e junto aos acionistas e empresas ligadas. O
Banco emite letras de crédito imobiliario (LCI) junto a pessoas fisicas e, adicionalmente, repassa recursos referentes ao
Programa Minha Casa Minha Vida.

O volume de recursos captados montava R$ 376,5 milhdes no encerramento do exercicio de 2020 sendo registrado um
aumento de 10,2% na comparagdo com o saldo de R$ 341,7 milhdes apurado em dez/19. A estrutura de captacéo no final de
dez/20 compreendia depdsitos a prazo com saldo de R$ 227,3 milhdes (dez/19: R$ 181,2 milhdes; dez/18: R$ 162 milhdes)
de Letras de Crédito Imobiliario (LCI), com saldo de R$ 142,8 milhdes (dez/19: R$ 156,6 milhdes; dez/18: R$ 163,2 milhdes),
de repasses de instituicfes oficiais locais com saldo de R$ 0,7 milhdo (dez/19: R$ 1,3 milhdo; dez/18: 5,3 milhdes) e
depdsitos a vista de R$ 5,6 milhdes (dez/19: 2,7 milhdes; dez/18: 11,9 milhdes). No periodo em analise, o saldo da captagéo
de depdsitos a prazo cresceu 25,4% enquanto o de Letras de Crédito Imobiliario caiu 8,8%. Em mar/21, os recursos captados
totalizavam R$ 331,7 milhdes, registrando uma queda de 11,9% em 3 meses. .

No encerramento do exercicio do ano 2020, o Banco apresentava elevadissima cobertura de 8,8x entre o volume de
vencimentos de ativos (disponibilidades, aplicagdes interfinanceiras de liquidez, carteira de titulos e valores mobiliarios e
operagOes de crédito vincendas) e de passivos (depositos, letras de crédito imobiliario e repasses do pais) de até trés meses
de prazo, conforme exibido em tabela ao final do relatério. Apresentava cobertura de 0,94x para o periodo de 3 meses a 1
ano e, para o periodo acima de um ano, de 0,51x.

O caixa €é constituido preponderantemente de titulos publicos federais dotados de elevada liquidez no mercado aberto. Em
dez/20, o caixa livre do Banco montava R$ 273,2 milhdes (dez/19: 252,6 milhdes; dez/18: R$ 262,5 milhdes), sendo R$ 241
mil em disponibilidades, R$ 239,3 milh6es em Letras do Tesouro Nacional, R$ 15 milhdes em Letras Financeiras do Tesouro
e R$ 12,0 milh6es em depdsitos interfinanceiros. Ademais, o Banco detinha na carteira propria de titulos e valores mobiliarios,
R$ 6,6 milhdes em cotas de fundo de investimento. Esta posi¢éo de liquidez do Banco equivalia a 73,8% do total do estoque
de depdsitos a prazo e de letras de crédito imobiliarios, a 262,5% dos depositos a prazo e letras de créditos imobiliarios, com
até 360 dias de vencimento e, a 113,9% do PL.
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Em dez/20, o banco aumentou a concentracdo do passivo em torno dos maiores aplicadores, cabendo aos dez maiores por
45,5% (dez/19: 41,8%; dez/18: 35,8%) do total da captacdo de depdsitos e letras de crédito imobiliario (LCIs) e os vinte
maiores por 63,2% (dez/19: 59,9%,; dez/18: 53,3%; dez/17: 63,7%). O Banco detinha um conjunto de 348 clientes aplicadores
em dez/20 (dez/19: 392; dez/18: 374). Do saldo de captacdo de depositos e LCls no final do ano passado, os fundos de
investimento respondiam por 1,72% (dez/19: 2,29%; dez/18: 0,12%), pessoas juridicas por 12,2% (dez/19: 10,7%; dez/18:
11,6%), investidores pessoa fisica por 38,6% (dez/19: 47,4%; dez/18: 48,8%), instituicdes de mercado por 12,8% (dez/19:
14,6%; dez/18: 20,1%), sociedade ligada por 29,7% (dez/19: 23,3%; dez/18: 18,3%) e diretores, socios e cotistas por 5,0%
(dez/19: 1,7%; dez/18: 1,0%).

Apesar da concentragdo no passivo em torno de um numero relativamente reduzido de aplicadores, o risco de liquidez é
atenuado pela manutencé@o de elevados niveis de caixa e pela compatibilidade entre o prazo de vencimento dos ativos e
passivos, o qual é beneficiado pela participagédo no funding de recursos ligados aos acionistas. Ademais, o prazo médio da
captagdo se ampliou no ano passado de 478 dias em dez/18 para 640 dias em dez/19 e 603 dias em dez/20. O Banco avalia
as captacdes mais relevantes, antecipando possiveis resgates ou renovagdes e, os fluxos diarios de recebimentos.

Risco de Mercado

Tendo como foco a concessao de crédito, as operagdes de tesouraria funcionam como apoio a principal atividade do Banco e
estéo ligadas a gestéo do caixa e do funding, sendo conservadora em sua atuacéo. A mesa de opera¢des ndo possui posi¢ao
de risco e algada, ndo havendo posi¢cdes em derivativos ou outros instrumentos complexos que demandem qualquer tipo de
protecdo (hedge). Periodicamente, séo realizadas reunifes para acompanhamento do fluxo de caixa da instituicdo. O Banco
Tricury opera com baixa exposi¢do ao risco de mercado e gerencia suas posi¢des e controle de risco pela metodologia de
Value at Risk — VaR.

Ao final de dezembro de 2020, esta classe de risco se apresentava em determinado descasamento de indexadores entre sua
carteira de crédito, predominantemente pré-fixada e em menor medida pos-fixada (CDI+%), e a captagcdo de depositos a
prazo e letras de crédito imobiliario, atrelada em grande medida a uma porcentagem do CDI (%CDI) como indexador. O
Banco nao realiza operagdes com derivativos com vistas a neutralizar este descasamento em um eventual cenario de
aumento das taxas de juros béasicas na economia.

Com menor magnitude dado o tamanho reduzido da carteira de TVM, o portfélio do fundo multimercado Safra Absoluto 30
FIC detinha titulos publicos (ndo especificados), investimentos no exterior e agdes.

Afora na referida carteira do fundo multimercado, a instituicdo ndo incorre em risco cambial em suas atividades de captacéo e
concessdao de crédito, assim como em outros ativos e passivos remunerados e ndo remunerados.

Gestao/Estratégia/Governanca Corporativa

A administragdo do Banco Tricury tem como foco de atuagdo preponderante, a concessao de operagdes de crédito de capital
de giro para pequenas e médias empresas. Nessa modalidade mais de 90% do valor operado conta com garantia real sendo
que 85% é representado por alienacao fiduciaria de imével correspondente, em sua grande maioria, a 200% do valor do
contrato. Em menor medida, o Banco atua nas modalidades de empréstimo pessoal e carta de fianga. O funding é composto
fundamentalmente por depdsitos a prazo e de emissdes de Letras de Crédito Imobiliario (LCI). Seu raio de atuagdo abrange,
sobretudo, o estado de S&o Paulo, seguido do Parana e Distrito Federal. Em termos setoriais, 0 segmento de servigos
respondia por 73,8% da carteira de crédito em dez/20, industria por 11,1%, pessoas fisicas por 10,1% e comércio por 5,0%.

Adicionalmente as atividades de intermediagdo financeira de crédito, o Banco Tricury tem participado do programa Minha
Casa Minha Vida como um repassador de recursos aos beneficiarios, o que Ihe tem garantido ganhos de tesouraria com a
gestédo dos valores ao longo do processo de liberagdo dos recursos para a realizagédo da construgao das moradias.

Apesar de perseguir uma meta de crescimento das operagfes de crédito, 0 Banco mantém baixos indices de alavancagem e
patamares de liquidez confortaveis. A relagdo entre o saldo de crédito e o PL em torno de 1,2x em dez/20, ndo devera
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apresentar evolucdo destacada em 2021, ante uma conjuntura econdmica ainda desfavoravel para o ano em curso. O Banco
encara 0 aumento no saldo da carteira de crédito como um desafio para este ano, considerando a qualidade de crédito dos
proponentes, a pontualidade de pagamento das empresas atuando no segmento do middle market, a menor liquidez e valor
de liquidacéo forgada de iméveis dados como garantia, bem como a maior morosidade para a retomada destas garantias
ainda que dotadas de alienacao fiduciaria.

Os acionistas tém por objetivo alcancar, de forma recorrente, uma rentabilidade anual sobre o PL, moderadamente superior
ao custo de oportunidade da captagdo (variagdo do CDI), o que se torna factivel de ser atingida com os spreads médios
praticados nas operacdes de crédito e os niveis de inadimpléncia observados na originagao dessas operacoes.

Em linha com os requerimentos regulatérios emanados a Resolugdo n° 4557 do Banco Central do Brasil, o Tricury conta com
uma estrutura definida para o gerenciamento integrado de riscos e uma estrutura para o gerenciamento de capital. A estrutura
da atividade de gerenciamento de riscos € composta pelos comités de Crédito, Mercado e Risco Operacional que ap6iam a
Diretoria do Banco na tomada de decisdes. Ja o risco de liquidez € monitorado diretamente pela Diretoria. A estrutura conta
uma geréncia especifica - Geréncia de Riscos e Conformidade para atender as determinacdes da autoridade monetéaria
pertinentes as atividades de gerenciamento de riscos e com a participagdo de todos os seus niveis hierarquicos do Banco,
desde a Diretoria até a area de negocio e administrativa.

A gestao de capital faz parte do sistema de avaliacéo de riscos do Tricury, com vistas a manter o capital do Banco em nivel
suficiente para apoiar o desenvolvimento de suas atividades. A suficiéncia de capital deve abranger, além do capital
regulatério, (Pilar | de Basiléia conhecido como Patriménio de Referéncia Exigido), o Capital Adicional, previsto no Pilar Il.

A estrutura da atividade de gerenciamento é centralizada na Diretoria da instituicdo pela sensibilidade das informacdes e
atribuicBes sendo dadas a Geréncia de Riscos e Conformidade e as areas de Contabilidade e de Negdcios do Banco. Em
base anuais, elabora-se um plano de capital para o Banco, sendo este mantido em poder da Diretoria, porém a disposi¢do
das auditorias, interna e externa, bem como dos 6rgéos de regulacéo e fiscalizagao.

Desempenho

O Tricury reportou retracdo de 9,2% no total das receitas da intermediacao financeira, de R$ 61.527 mil registrados no ano de
2019 para R$ 55.890 mil no final do ano 2020. As receitas anuais com operacdes de crédito subiram 6,7%, de R$ 44.781 mil
em dez/19 para R$ 47.792 mil em dez/20. A retracéo reflete, sobretudo, 0 aumento na exposi¢do de crédito média trimestral
na comparagdo como 0 ano 2019 na medida em que se observaram taxas basicas da economia reduzidas no periodo em
analise.

O resultado com titulos e valores mobiliarios (TVM), ao contrério, declinou 51,6% no mesmo periodo, de R$ 16.746 mil em
2019 para R$ 8.098 mil em 2020, dado a queda da remuneracdo média das aplicacdes financeiras em que pese o aumento
no saldo de caixa livre no final do ano passado,

Ja o total das despesas da intermediacéo financeira declinou 55,4% Apesar de registrado crescimento no saldo captado de
depositos a prazo entre dez/19 e dez/20, as despesas de captagdo do Banco declinaram 47,6% neste periodo de
comparacgdo, de R$ 20.502 mil em 2019 para R$ 10.748 mil em 2020. Da mesma forma as despesas com provisGes para
créditos de liquidagédo duvidosa declinaram de um valor liquido positivo de R$ 692 mil a titulo de reversdo de provisdes em
2019 para um valor liquido positivo de R$ 1.906 mil em 2020. Por conta desta queda das despesas da intermediacdo
financeira, o resultado bruto da Intermediacgao financeira subiu 12,8% no periodo em comparacao, de R$ 41.717 mil em 2019
para R$ 47.048 mil em 2020.

As despesas de pessoal subiram 9,1%, de R$ 11.091 mil em 2019 para R$ 12.103 mil em 2020. O nimero de funcionarios do
Banco ndo se modificou no periodo em analise, sendo de 35 em dez/19 e dez/20, e o nimero de gerentes comerciais de 8
para dos dois periodos de comparacao. J& as outras despesas administrativas declinaram 32,4% no ano passado, de R$
6.547 mil em 2019 para 4.429 mil em 2020. Dado o aumento no resultado bruto da Intermediagdo financeira e a queda nas
administrativas, o indicador de eficiéncia [(despesa de pessoal + despesa administrativa)/(resultado bruto de intermediagéo +
receita de servigos)] melhorou no periodo, caindo de 41,6% em dez/19 para 34,8% em dez/20. O Tricury apresenta
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historicamente indices de eficiéncia bem melhores que aqueles registrados pela mediana estatistica calculada pela Austin
Rating (ex.: mediana em dez/20 de 61,4%) para os bancos atuando em seu segmento de atividade.

No exercicio findo em dezembro de 2020, o Banco apurou um lucro liquido de R$ 23.945 mil, o que significou um aumento de
6,4% na comparagdo com igual periodo em 2019. A rentabilidade sobre PL final foi de 10,0% em dez/20, indice igual ao
reportado em dez/19, porém inferiores aos registrados historicamente pelo Banco (dez/18: 10,9%; dez/17: 15,9%; dez/16:
12,9%; dez/15: 12,2%), mais proxima aos 10,9% de dez/18, porém ainda acima da mediana estatistica calculada pela Austin
Rating para seu segmento de negdcios (medianas: dez/20: 6,0%; dez/19: 6,9%; dez/18: 7,5%; dez/17: 6,6%; dez/16: 8,4%). O
retorno sobre os ativos de 3,7% ficou abaixo dos 3,9% registrados em dez/19 e em exercicios anteriores (dez/18: 4,2%;
dez/17: 6,2%; dez/16: 4,2%; dez/15: 4,2%). Cumpre mencionar que tal rentabilidade é obtida com baixa alavancagem em
crédito, e denota elevadas margens brutas da intermediacao financeira e controle das despesas operacionais.

A rentabilidade do Banco Tricury é adequada para seu perfil de negdécios. Esta € sustentada pelas rendas de operacdes de
crédito, pelos ganhos com a carteira de ativos liquidos, bem como pela sua eficiéncia de custos traduzida em uma estrutura
operacional enxuta. As receitas com a prestacao de servigos sdo reduzidas. O Banco ndo tem por pratica realizar cessdes de
crédito como instrumento de funding, bem como antecipar receitas por meio deste instrumento. O resultado econémico do
investimento na controlada Omega, Administracdo e Participaces Ltda., ndo mais faz parte das receitas do Banco conforme
comentado acima.

Fatores Exégenos

A conjuntura do ano corrente apresenta importantes desafios no ambito interno e internacional, com as incertezas e
imprevisibilidade, naturalmente advindas, da duragdo e dimensdo das crises sanitaria, econdémica e social derivadas da
pandemia da Covid-19 atingindo o pais como um todo, e nos estados onde o Banco atua com mais intensidade. A evolugéo
do saldo da carteira de crédito dos bancos, os niveis de inadimpléncia e de provisdes a serem reportados encontram-se,
assim, atrelados a conjuntura econdmica local, bem como ao comportamento das economias maduras e emergentes.

Os indices de inflagdo no Brasil apresentam-se em elevagdo ante a desvalorizagdo da cotacdo da moeda brasileira e o
aumento nos precos de commodities e de determinados produtos e servicos de segmentos da atividade econdmica, o que
tem levado o Banco Central do Brasil a elevar as taxas de juros basicas da economia, podendo com isso, impactar na
capacidade de pagamento das obrigacdes financeiras por parte de empresas e familias.

Em que pese o segmento do middle market apresentar elevado potencial de crescimento nos proximos anos, a carteira de
crédito do Banco Tricury tem se encontrado exposta a este segmento, o que pode penalizar sua qualidade, com o aumento
do nivel de provisionamento e de write-offs. Tal aspecto tem sido contornado com a moderada atividade de crédito do Banco
observada nos ultimos exercicios.

A semelhanca de outras instituicdes financeiras, com a auséncia de uma rede de agéncias e uma clientela pulverizada de
depositantes, o Tricury tem o desafio de obter linhas de captagéo estaveis, pulverizadas e no prazo adequado para sua
estrutura de ativos.

Os novos requerimentos de capital minimo apresentados no Novo Acordo da Basileia (Basileia 3) exigirdo dos bancos niveis
adicionais de capital e reservas, bem como novas e adicionais ponderacdes para classes de ativos, reduzindo eventualmente,
a capacidade de originacdo de crédito, caso nao sejam empregadas iniciativas, no sentido de formar, ao longo do tempo,
resevas por meio da retencao de parte dos lucros apurados a cada exercicio. Tal aspecto, ndo tem pesado negativamente,
com a reducdo do Patriménio de Referéncia do Tricury, assumindo como referéncia de magnitude, o estoque de R$ 3,3
milhdes de créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social em dez/20, este constituido somente sobre
diferencas temporarias. O Banco ndo apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social. Ademais, coforme
comentado anteriormente, a instituicao trabalha com elevados niveis de capitalizagéo.
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PERSPECTIVA

A perspectiva estavel reflete o entendimento da Austin Rating sobre a manutencao dos elevados indicadores de capitalizagao
e de baixa alavancagem, o crescimento sustentado, a boa qualidade da carteira de crédito e, a adequada gestao da liquidez
do Banco. Ao contrdrio, impactaria negativamente na perspectiva, a deterioracdo da qualidade da carteira de crédito, a
restricdo das fontes de captacédo, uma destacada dificuldade de originar novas operagdes, a redugdo das margens financeiras
e, uma maior concentracdo das fontes de captagdo e/ou na carteira de crédito.

PRINCIPAIS EXECUTIVOS Cargo Tempo na instituicéo
José Roberto Cury Diretor 30 anos
Jorge Cury Neto Diretor 30 anos
Carlos Eduardo Giugni Diretor 30 anos
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EXTRATO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Demonstragdes Financeiras auditadas pela BDO RCS Auditores Independentes SS, sem ressalvas - Valores em R$ mil

Valores em R$ Mil dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18  dez/19 | dez/20
ATIVO CIRCULANTE 553.541 505.302 | 420.689 364.734 401.009 | 394.087 | 484.994
DISPONIBILIDADES 1.280 186 922 243 417 206 241

APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 318.218 261.851 | 274.766 217.828 256.264 | 246.119 | 266.392
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 13.172 11.454 18.082 19.986 5.870 6.233 6.616
RELACOES INTERFINANCEIRAS 30 0 0 0 0 0 0
OPERACOES DE CREDITO 203.108 211.536 117.774 119.810 128.958 | 130.308 | 153.313
OUTROS CREDITOS 17.733 20.275 9.145 6.867 9.500 11.221 9.402
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 142.356 181.782 | 203.825 163.370 166.736 | 179.088 | 154.825
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - LP 0 35.347 44.292 8.666 0 0 0
OPERACOES DE CREDITO - LP 125.345 117.405 96.012 71.440 89.229 | 110.996 | 134.512
OUTROS CREDITOS - LP 8.494 7.827 15.595 21.302 12.889 7.390 20.313
OUTROS VALORES E BENS-LP 8.517 21.203 47.926 61.962 64.618 60.702 0
PERMANENTE 40.811 44.022 140 136 267 287 311
INVESTIMENTOS 40.380 43.815 0 0 0 0 0
IMOBILIZADO DE USO 405 186 126 129 265 273 213
INTANGIVEL/DIFERIDO 26 21 14 7 2 14 98
ATIVO TOTAL 736.708 731.106 624.654 528.240 568.012 | 573.462 | 640.130
Valores em R$ Mil dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18  dez/19 | dez/20
PASSIVO CIRCULANTE 326.899 255.392 | 262.315 131.610 197.924 | 120.047 | 134.106
DEPOSITOS 166.306 81.094 130.313 32.839 49.500 19.711 12.554
RECURSOS DE ACEITES EMISSAO DE TITULOS 128.936 144.611 | 106.674 74.577 135.336 | 92.548 97.103
RELACOES INTERDEPENDENCIAS 2 19 38 162 72 114 0
REPASSES PAIS — INSTITUICOES OFICIAIS 19.388 16.907 15.951 11.095 5.352 1.280 744
OUTRAS OBRIGACOES 12.267 12.761 9.339 12.937 7.664 6.394 23.705
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 173.493 226.852 | 157.275 186.392 152.269 | 228.198 | 266.057
DEPOSITOS-LP 144.637 159.400 80.208 128.386 124.416 | 164.142 | 220.337
RECURSOS DE ACEITES EMISSAO DE TITULOS 28.856 67.452 77.067 58.006 27.853 64.056 45.720
OUTRAS OBRIGACOES-LP 0 0 0 0 0 0 0
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS 235 13 5 38 782 440 105
PATRIMONIO LIQUIDO 236.081 248.849 | 205.059 210.200 217.037 | 224.77 | 239.862
CAPITAL 190.000 210.000 | 159.397 159.397 189.000 | 189.000 | 189.000
RESERVAS 37.068 38.840 45.657 50.802 28.037 35.777 50.862
LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS 0 0 0 0 0 0 0
PASSIVO TOTAL 736.708 731.106 | 624.654 528.240 568.012 | 573.462 | 640.130
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Valores em R$ Mil dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18  dez/19  dez/20
RECEITA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 99.875 129.200 | 119.821 94.992 66.397 61.527 | 55.890
Operagbes de Crédito 74.457 79.498 73.815 62.522 50.846 44,781 | 47.792
Titulos e Valores Mobiliarios 25.418 49.702 46.006 32.470 15.551 16.746 8.098
Instrumentos Financeiros Derivativos - - - - - - -
Oper. Venda/Transf. de Ativos Financeiros - - - - - - -
DESPESA DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA -59.399 -79.932 -82.572 -32.476 -24.458 | -19.810 | -8.842
Captacdo no Mercado -48.303 -69.015 -59.989 -37.101 -19.482 | -20.502 | -10.748
Provisdes p/ Crédito de Liquidag&o Duvidosa -11.086 | -10.917 | -22.583 4.625 -4.976 -692 | -1.906
RESULTADO BRUTO INTERM. FINANCEIRA 40.486 49.268 37.249 62.516 41.939 41.717 | 47.048
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS -11.170 -13.061 -12.185 -19.215 -17.644 | -21.376 | -19.703
Receitas de Prestacdo Servigos 988 826 928 1.137 713 648 515
Resultado Participagdo Coligada / Controlada 436 3.435 6.788 0 0 0
Despesas de Pessoal -7.528 -8.686 -9.570 -10.016 -10.365 | -11.091 | -12.103
Outras Despesas Administrativas -5.576 -4.963 -6.645 -5.367 -5.452 -6.547 -4.429
Despesas Tributarias -4.373 -3.425 -3.544 -4.823 -3.142 -2.353 -2.680
Outras Rec./Despesas Operacionais 4.883 -248 -142 -146 602 -2.032 | -1.006
RESULTADO OPERACIONAL 29.316 36.207 25.064 43.301 24.295 20.342 | 27.345
Resultado N&o Operacional 7.958 -122 3.834 5.491 7.499 7.701 10.105
RESULTADO ANTES IR 37.274 36.085 28.898 48.792 31.794 28.043 | 37.450
Imposto de Renda -6.149 -4.853 -3.123 -5.587 -2.514 -2.204 | -7.021
Contribuic&o Social -3.764 -2.715 -2.554 -4.565 -2.069 -1.367 -5.391
Ativo Fiscal Diferido -373 1.924 3.134 5.877 -3.552 1.971 1.093
RESULTADO LiQUIDO 26.988 30.441 26.355 32.763 23.659 22.501 | 23.945
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Carteira de Crédito — Valores em R$ mil dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20
TOTAL DE CREDITO 340.296 337.745 240.285 205.328 227.270 247.289 291.904
Risco Nivel AA 491 4.804 2.881 7.855 6.540 67 0
Risco Nivel A 131.938 97.638 62.678 46.264 57.443 55.762 80.634
Risco Nivel B 122.966 153.192 74.245 93.920 97.716 107.271 168.957
Risco Nivel C 54.523 71.632 52.921 35.727 37.823 75.777 38.356
Risco Nivel D 17.430 1.483 12.018 91.91 19.220 4.108 3.468
Risco Nivel E 276 5.286 15.681 2.077 5.300 3.364 0
Risco Nivel F 12.359 1.471 3.823 0 111 0 0
Risco Nivel G 0 249 0 0 0 0 0
Risco Nivel H 313 1.990 16.038 10.294 3.117 940 489
Total de crédito em atraso 61.660 36.205 59.020 19.764 19.855 11.408 5.072
Proviséo Constituida 11.843 8.804 26.499 14.078 9.083 5.985 4.079
Proviséo Total 11.843 8.804 26.499 14.078 9.083 5.985 4.079
Recuperacgao de Créditos 552 12 0 0 4.723 233 1.982
Créditos baixados (write offs) 14.299 13.956 4.888 7.796 9.971 2.406 0
Perdaliquida 13.747 13.944 4.888 7.796 5.248 2.173 -1.982
Provisdo Total / Créditos em Atraso (x) 0,19 0,24 0,45 0,71 0,46 0,52 0,80
Provisdo Total / Write Offs (x) 0,83 0,63 5,42 1,81 0,91 2,49 -
Provisdo Total / Perda liquida (x) 0,86 0,63 5,42 1,81 1,73 2,75 -
Write-offs / Total de Crédito (%) 4,20 4,13 2,03 3,80 4,39 0,97 -
Perdaliquida / Total de Crédito (%) 4,04 4,13 2,03 3,80 2,31 0,88 -
Recuperacdes / Write Offs (%) 3,86 0,09 0,00 0,00 47,37 9,68 -
LIQUIDEZ — Balanco Patrimonial por Prazos — 12/20 <3 meses 3al2 meses »1ano
Disponibilidades 241
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 266.392
Titulos e valores mobiliarios 6.616 0
Operagdes de crédito 90.483 64.573 136.183
TOTAL DO ATIVO 363.732 64.573 136.183
Depdsitos a vista 5.577
Depésito a Prazo 2.318 4.659 220.337
Depésitos Interfinanceiros 0 0 0
Letras de Crédito Imobiliario 32.703 64.400 45.720
Repasses do pais 744
TOTAL DO PASSIVO 41.342 69.059 266.058
COBERTURA (1)/(2) 8,80x 0,94x 0,51x
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LIQUIDEZ — Caixa Livre e Equivalente Caixa dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20
Disponibilidades 1.280 186 922 243 417 206 241
Aplicagdes no mercado aberto 287.737 | 231.533 274.766 217.828 244.622 234.540 254.353
Aplicagbes em depositos interfinanceiros 30.481 30.318 0 0 11.642 11.579 12.039
Carteira propria - negociagéo 13.172 46.801 62.374 28.652 5.870 6.233 6.616
Liquidez Total 332.670 | 308.838 338.062 246.723 262.551 252.558 273.249
Liquidez Total / Depésitos a Prazo + Dep.

interfinanceiros + LCA + LCI (CP) (%) 115 1,38 1,49 2,53 1,52 2,31 2,62
Liquidez Total / Depésitos a Prazo +Dep.

Interfinanceiros +LCA + LCI (CP +LP) (%) 0,72 0,69 0,88 0.87 0381 0.75 0,74
Liquidez Total/ Patriménio Liquido (%) 1,41 1,24 1,65 1,17 1,21 1,12 1,14
INDICADORES DE DESEMPENHO

ADEQUAGCAO DO CAPITAL (%) dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20
Capitalizagéo 47,2 51,6 48,9 66,1 61,9 64,5 59,9
Concentracdo em Crédito 48,9 49,2 38,5 38,9 40,0 43,1 45,6
Alavancagem em Crédito (x) 1,4 1,4 1,2 1,0 1,0 1,1 1,2
indice da Basiléia 41,0 49,4 48,3 52,7 43,9 49,2 48,6
Imobilizacdo 17,3 17,7 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
LIQUIDEZ (%) dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20
Encaixe 18,8 9,2 9,4 2,4 3,5 7,7 4,3
Liquidez Corrente 169,3 194,9 160,4 277,1 202,6 328,3 361,7
Liquidez Imediata 200,0 337,3 2254 724,9 530,4 1.281,3 2.176,6
QUALIDADE DO ATIVO (%) dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20
Inadimpléncia (contratos > 60 dias) 8,8 2,5 13,4 6,4 3,7 1,9 1,4
Provisionamento 3,5 2,6 11,0 6,9 4,0 2,4 1,4
Comprometimento do PL (contratos vencidos > 60

dias) 12,0 3,3 13,9 5,9 3,7 2,1 1,6
CUSTO (%) dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20
Intermediac&o 11,9 16,6 19,7 10,2 7,0 5,7 2,2
Eficiéncia 31,6 27,3 42,5 24,2 37,1 41,8 34,8
Custo Total 15,4 20,1 24,4 16,6 12,4 11,4 7,0
RENTABILIDADE (%) dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20
Margem Bruta 40,1 37,9 30,9 65,0 62,5 67,1 83,4
Rentabilidade sobre PL 11,4 12,2 12,9 15,6 10,9 10,0 10,0
Retorno sobre Ativo 3,7 4,2 4,2 6,2 4,2 3,9 3,7
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INFORMACOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

O Comité que decidiu pela afirmacao da classificacdo de risco de crédito do Banco Tricury S/A (“Tricury”; “Banco”) se
reuniu, via video conferéncia, no dia 07 de julho de 2021, compondo-se dos seguintes membros: Luis Miguel Santacreu
(Coordenador da Reunido de Comité e Analista Sénior), Pablo Mantovani (Analista Sénior), Jorge Alves (Analista Sénior)
e Tadeu Resca (Analista Sénior). Esta reunido de Comité esta registrada na ata n°® 20210707-01.

A classificagdo atribuida estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Bancos”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificacdo de risco de crédito decorre da utilizacdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia
em suas classificacfes de risco de crédito de bancos, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de instituicdo financeira. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para outras instituicdes financeiras.

As classificacdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito
no final deste documento (Disclaimers).

As fontes de informacdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacdes
provenientes da seguinte fonte: Tricury. Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informacdes publicas, especialmente
do site do Banco Central do Brasil.

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a afirmacgéo de uma classificacéo de risco.
Dentre as informacgfes utilizadas para esta analise, destacam-se: i) Demonstragcdes Financeiras auditadas relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e balancete ndo auditado de 31 de margo de 2021 ; ii) Informagdes gerenciais
complementares relativas ao exercicio de 2020;

O nivel de diligéncia da analise foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi realizada analise
aprofundada sobre as informacdes recebidas do Banco.

A classificagcdo de risco serd revisada e atualizada semestralmente com base na divulgagdo das demonstracdes
financeiras semestrais. Seréa divulgado Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre
o risco de crédito do Banco. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas ac¢des de rating a qualquer tempo,
inclusive no intervalo entre os monitoramentos semestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagfes de conflitos de interesse que
possam afetar o desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de
classificagao de risco esta isento de situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugéo
CVM N° 521/2012.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios nao
prestaram servicos adicionais ao servico de classificagdo de risco para o Banco nos Ultimos 12 meses;

O servigo de classificagdo de risco do Tricury solicitado em nome do Banco por partes a ele relacionadas. Desse modo,
houve compensacao financeira pela prestagdo do servigo.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante, via e-mail, em 07 de julho de 2021. O relatério foi enviado a essas partes,
também via e-mail, no dia 07 de julho de 2021.

Este documento é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da
Instrucdo CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO POSSIVEL ATESTAR A
VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informacdes consideradas suficientes para a emissdo de uma classificacdo, sendo tais
informacdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informacéo confidencial, séo analisadas na forma como sé&o recebidas e,
eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a anélise, tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja altera¢éo no sentido ou significado das mesmas. Nao obstante os
cuidados na obtengéo, cruzamento e compilagdo da informagao para efeitos da anélise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informacdes. A
Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informag&o para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que
possivel, a checagem dessas informacgdes com outras fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informacgdes e nem sempre pode realizar a verificagdo
ou confirmagc&o das informacdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM OPINIOES
SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES, ACONSELHAMENTOS OU
RECOMENDAGCOES DE COMPRA, MANUTENCAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo aquelas dispostas neste relatério,
constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal
julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduagdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating néo utiliza nessas escalas as
definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende nédo caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser
considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinacdo de uma classificagdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como
sugestdo ou recomendagéo de investimento, manutencéo ou desinvestimento. A Austin Rating néo presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN
RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS,
ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em seus relatérios de
classificacdo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem né&o se concretizar (tornarem-se fatos).
Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes podem ser afetadas por acontecimentos futuros ou condigdes ndo
previstas no momento de uma acéo de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO EMITIDAS. A Austin
Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando revisées com o menor intervalo
de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as
informacdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada
classificacdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagéo de risco. As classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepgdo do Comité de Classificagdo de Risco dessa
agéncia exclusivamente na data em que as mesmas séo emitidas (data de emissao de relatdrios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGCOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM PRAZO DE
VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com os critérios metodolégicos da Austin Rating
para o tipo de emissor / emissdo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipdteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagées
fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (i) a ndo existéncia e/ou ndo
disponibilizacéo de informagdes suficientes para realizagdo de referida andlise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR OUTRAS AGENCIAS
CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrdo adotado pela maioria das agéncias de classificadoras de risco
atuantes sob a jurisdi¢éo local, suas classificacdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating, uma vez que suas definicdes de default e de
recuperagdo apos default e suas abordagens e critérios analiticos séo préprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE CREDITO, A NAO
SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a Austin Rating dedicar-se a analisar e
ponderar todos 0s riscos inerentes a um emissor e/ou emisséao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos
riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da analise e, por isso, ndo sdo consideradas na classificacdo de risco de crédito. Caso
solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliacdo sempre
sera segregada da analise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO COMITE DE
CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes sobre classificacées de risco
de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos
e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao
disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comunicdo com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings,
exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatdrios e pareceres formais por essas partes.
N&o obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos,
sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados
neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados
individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificacdo atribuida.

OS SERVICOS DE CLASSIFICACAO DE RISCO REALIZADOS PELA AUSTIN RATING GERALMENTE SAO CONTRATADOS E REMUNERADOS PELOS EMISSORES E
ESTRUTURADORES. Os valores cobrados por um servigo de classificagédo de risco de crédito emitido pela Austin Rating variam de R$ 5.000 a R$ 100.000 anuais (ou o equivalente em
outras moedas), sendo que a Austin Rating pode cobrar taxas Unicas especiais com desconto quando tratam-se de diversas tranches / séries emitidas por um mesmo ente.

AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A VENDA DE
ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS,
OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO LIMITANDO-SE
A, PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE, QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR
PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E
QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU
WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2021. Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO PROTEGIDAS POR
LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU
ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU
MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVACAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER
PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.




